
 

 

Ҭ ֟ ᵀ Ὲ ῏ԍ ├֜ ȇ῏ԍ

ᴍ Ὲ ῏ ₱Ȉ̂⇔ҙ ῏ ₱Ȑ2021ȑ

 203 ̃ ֟ ᵀ ῏  

ӊ  

 

 

├֜ ̔  

2021 4 26 ̆ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ᴍĿȁľ҉

Ὲ Ŀ ľῈ Ŀ̃ ⌠ ᵝ₮ΐ ȇ῏ԍ ᴍ Ὲ ῏

₱Ȉ̂ ⇔ҙ ῏ ₱Ȑ2021ȑ  203 Ȃ̃Ҭ ֟ ᵀ Ὲ

Ҭ ᵀ ᵝ ԅ ̆ ֟ ᵀ

῏ ₮ΐԅ Ȃ



ѿȁ ᵰῈ ᾟ Ҭ ᵀ ῃ ᴇṿ ᵀ

῏ ̆ ᵖҌ ԍ ȁ ȁ ≠

̆ ᵀ ץ̆ ҍῈ

⁞ṿ ῏ Ȃ ᵀ ╠ ’

̂1̃ ᵀ ̆ ῏ ᵬ Ȃ 

̔ 

1ȁ ῃ ᵀ  

ῃ ᵀ ᴑ̆ҙ ᶫ Ҋ  ̔

ῤ ‪  

ᵝ̔҆ᾝ 

/  



ᴑҙ׆ ⅞ ’ ҙ ’ ̆

῀ 5% ѿ Ȃ 

Ὲ ֟ Һ ҙⱵ ῒ̆זҙⱵҹ ȁ₮

ΐ ⱵȂ ῀ Ҋ ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

/  2018  2019  2020  

 ῀ 129 523 210 

₮  ῀ - 2,941 1,869 

ΐȁ Ⱶ 
῀ 92 411 1,793 

ῒ0.48   ῀ ז 

ȁ₮ ΐ Ⱶ ῀ȁ

Ҋ ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

/  2022  2023  2024  2025  2026 ץ  

 ῀ 300 300 400 400 400 

₮  ῀ 1,800  1,800  1,800  1,800  1,800  

ΐ

Ⱶ 
῀ 100  100  100  100  100  

῀̆ ᴑҙ ’̆ ῀

Һ ҙⱵ ῀ ᶛ Ȃ 

ҙⱵ ΐ Ὲ 2021 ’

Ȃ 

3ȁ ≠  

ᵝ̔҆ᾝ 

/  2021  2022  2023  2024  2025  2026 ץ  

ҙ ῀ 47,200 49,450 51,913 54,393 55,956 55,956 

 ⁞̔ ҙ   31,772 33,173 34,688 36,056 37,203 37,203 

≠  32.69% 32.92% 33.18% 33.71% 33.51% 33.51% 

	¼”6•Ä0D •�



₮“ ȁ ” Ȃѿ ҉ ԅ ֟ ̆⁞ Ҍ

Ȃ̂ 2̃2020 ᴇ ᵞȂ KEP2480҈ᾝӘҘ ׆ 2018 22

ᾝ ᵞ⌠ 18.5 ᾝ̆Ҋ 16%̆ ғ׆ №҉ל ̆ ᴇ Ӟ

ᵞȂ 

҉ץ׆ 3ҩᴪ Һ ҙⱵ ≠ ᴑҙ ’ ̆



҉ץ ṽ≠ rf ᵌ̆ rf = 3.61%Ȃ 

rm̔ Ȃ ꜚ ᵣ ꜚ ’̆

ץ Ȃ ҉

1992 5 21 ῃ ᴇȁ ᴇ֜ 2020 12 31



̂1̃ ᵀ ᵀ  

֟ ⁞ṿ ᵀ ᵀ Ҋ̔ 

֟ ⁞ṿ ᵀ ҹ҉ Ὲ

ᴆ Ὲ ῏ ֟ Ȃ

ᵀ ԍ ֟ ֟ȁ ֟ȁ ȁῒז ꜚ

֟ № Ȃ ֟ ҹ 101,715.58҆ᾝ ῒ̆Ҭ ҹ



ᵝ̔҆ᾝ 

/  2021  2022  2023  2024  2025 ץ  

 ῀ 45,300 47,550 50,013 52,493 54,056 

TPV  ῀ 5,000 5,250 5,513 5,788 5,962 

EPDM   ῀ 30,000 31,500 33,075 34,729 35,771 

PVC  ῀ 10,000 10,500 11,025 11,576 11,924 

 ῀ 300 300 400 400 400 

ῃ ᵀ ҙ ῀ Ҋ ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

/  2021  2022  2023  2024  2025 ץ  

 ῀ 47,200 49,450 51,913 54,393 55,956 

TPV  ῀ 5,000 5,250 5,513 5,788 5,962 

EPDM   ῀ 30,000 31,500 33,075 34,729 35,771 

PVC  ῀ 10,000 10,500 11,025 11,576 11,924 

 ῀ 300 300 400 400 400 

₮  ῀ 1,800 1,800 1,800 1,800 1,800 

ΐ

Ⱶ 
῀ 100 100 100 100 100 

̆ң ≠ ѿ Ȃᵖ ԍ ᵀ ᵀ ̆

῀ ̆ᵖҺ ҙⱵ ῀ ѿ Ȃ 

̂3̃ ṿ №  

⁞ṿ ҹ 11.10%̆ ̆

╠ ҍ ѿ ̆ ╠ Ὲ

ṕ ₮ ╠ ҹ 12.68%Ȃ ⌠ ‪ ̆ ֟

ṿ P= 85,109.00҆ᾝ̂ Ȃ̃ 



ŵ ⁞ṿ ᵀ ҹ̔ 

P̔ ṿ̕ 

-             ̂1̃ 

Ҭ̔ 

Ri̔ i ̂ᴑҙ ╠ ̃̕  

Rn̔ ̂ᴑҙ ╠ ̃̕  

r̔ ╠ ̕ 

n̔ Ȃ 

=╧ ᵩ ֟ ꜚ ֟͠╧ ᵩ ṽ ꜚ ṽ

ᴆ Ὲ ԍ ᵀ ‰ ╧ ᵩ ֟ ꜚ ֟

ṿҹ 27,195҆ᾝ ╧̆ ᵩ ṽ ꜚ ṽҹ 7,458҆ᾝȂ ‰

19,737҆ᾝȂ 

₮ ᴆ Ὲ ῏ ֟ ᵀ ‰

2020 12 31 ṿҹ 65,372.00҆ᾝ̂ Ȃ̃ 

Ŷ ⁞ṿ ᵀ Ҋ̔ 

1̃ ̔ 



Rn̔ ̂ᴑҙ ̃̕  

r̔ ̕ 

n̔ Ȃ 

C̔ ֟ ‰ ᵩ ֟̂ ṽ̃ ᴇṿ̕ 

D̔ ֟ ט ṽⱵᴇṿȂ 

֟ ṽ ̆ ‰ ᵩ ῍ 2,716.77

҆ᾝ̆ ₮ ᵞ Ḡ ῍ 2,311.71҆ᾝȂ

ᵀ ₮ ᵞ Ḡ ᵬҹ ᵩ̂ ̃ ֟Ȃ

‰ ᵩ ֟ҹ 2,311.71҆ᾝȂ 

₮ ῏ ֟ ᵀ ‰ ṿ 87,520.00

̂ ҆ᾝ ̃҆ᾝȂ 

׆ ᵀ ̆ ⁞ṿ ᵀ Ҭ ̆

ῃ ᵀ Ҭ ̕ ῃ

ᵀ ̆ ‰ ᵩ ֟̂ ṽ Ȃ̃ 

№҉ץ ̆ ῃ ᴇṿ ᵀ ῏ ֟

ᵀ ῏ ̂ ᵖҌ ԍ ȁ ȁ

≠ ̃̆ ≠ ҙⱵ ȁ ᵀ ᵀ ̆

̆Ҍ Ȃ 

Ҭ׃ ̔ 

̆ ᵀ ҹ̔ ῃ ᴇṿ ᵀ ῏ ҍ

⁞ṿ ῏ Ҍ Ȃ ῀ȁ

≠ ̆ ᵀ ΐ Ȃ 

  



 

̂ ̆ҹȇҬ ֟ ᵀ Ὲ ῏ԍ ├֜ ȇ῏ԍ

ᴍ Ὲ ῏ ₱Ȉ̂ ⇔ҙ ῏ ₱Ȑ2021ȑ  203 ̃

֟ ᵀ ῏ ӊ ӊ ̃ 

 

 

 

 

Ҭ ֟ ᵀ Ὲ  

 

         

 

 

 


	问题一、请你公司补充披露中联评估对河北新欧全部股权价值进行评估所采用的关键参数，包括但不限于预计未来现金流明细、预计增长率、预计毛利率及折现率等，详细说明评估结论的计算过程，以及是否与公司对河北新欧进行商誉减值测试所选取的关键参数存在重大差异。请评估师结合前述情况及第（1）项问题说明评估结论的合理性，并向我部报备相关工作底稿。
	1、河北新欧全部权益评估时的预计未来现金流明细
	2、河北新欧管理层未来年度收入及增长率如下表
	河北新欧的产品属于客户定制化生产，计划能否实现主要取决于主机厂需求。河北新欧预算收入的编制过程：客户及内部销售人员发给河北新欧财务部销售估算文件截图，河北新欧财务部门结合客户及内部销售人员的预测进而编制2021年的预算收入。
	公司除密封条生产销售主营业务外，其他业务为废胶料、出售材料和工装模具开发及研发服务。历史期收入明细如下表：

	3、预计毛利率的核实
	4、折现率的计算过程
	5、评估结论的计算过程
	6、与公司对河北新欧进行商誉减值测试所选取关键参数的差异分析
	（1）评估对象和评估范围的差异
	（2）商誉减值测试参照形成商誉时对应的业务进行预测，预测数据是基于密封条的销售收入及对应的成本费用考虑的。对河北新欧企业权益价值评估在主营业务密封条销售预测的基础上，进一步考虑了材料销售业务及工装模具研发业务的预测收入及成本费用。具体收入预测差异对比分析如下：
	（3）折现率和预期收益折现值差异对比分析
	（4）评估模型的差异对比分析

	中介机构核查意见：


